


Introduktion Saga Furs

Resumé: saesonen 2019/2020

. Markedsrapporter

. Saga Furs information for sesesonen 2020/2021

Prognoser for den kommende sason

sagafurs.com

sagafurs.

choose.sagafurs.com

#sagafurs



sagafurs.

Saga Furs
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Saga Furs

Grundlagt i 1938
Det mest palidelige pelsbrand

Det eneste bgrsnoterede
auktionshus for pelsskind

Fire internationale auktioner
om aret

Fgrende inden for innovation af
pelsveerk til modeindustrien




Saga Furs

Udbud af Saga Mink® af hgj
kvalitet fra europaeiske og
nordamerikanske minkfarme

Stgrste markedsandel i alle

minkproducerede lande
(eks. DK, No)

Verdens stgrste og eneste
leverandgr af certificeret reev
og finnraccoon

Farende i baeredygtig pelsveerk

sagafurs.

P it 4 W



(L
“‘. L T
AT IR N

$36

billion

Retalil
sales

Saga® pelts
2019/20

60

thousand
People Top designers and fashion
employed _by brands participated Saga’
fur trade in Fur Vision 2020
Europe

$34

million
Saga Furs Of the most profitable
sales 2018/19 businesses in Finland

2015

sagafurse



Deler pelsinnovation W
med modeverdenen AN

« Teknikker udviklet pa Design Center
er ngglen til moderne pelsmode

« Samarbejde med 25 internationale
designskoler

 Fur Vision koncept over hele verden

» Designere er inspireret til at designe
pelsteknikkerne til catwalks

« 2021: Nye Saga Creative Hubs

I Helsinki og Kgbenhavn




] sagafurs.
From Finland

to the World

sagafurs.
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BLACKGLAMA

Scuce 2019






En saeson som vi aldrig har oplevet far! sagaiurs.

« Etvarmt efterdr i 2019 reducerede detailsalget indtil Covid-19 COVID-19 pandemic
tog over og satte en fuldstaendig stopper for salget — -

I v - - =

* Covid-19 ramte verden og er stadig ikke under kontrol

Land & Ocean Temperature Departure from Average Oct 2019

(with respect to a 1981-2010 base period)
Data Source: NOAAGIobalTemp v5.0.0-20191111

Confirmed cases per 100,000 population
as of 28 October 2020
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Salg 1 % pr. udbud og saesonens samlede salg

Indsamlet 2019/2020

Mink &ENA Mink

* Mink, ialt af 12 millioner 100
e Internationalt, 10,1 millioner

 NA Mink, 2,0 millioner

80

60

Covid-19 ramte vores branche hardt i

februar og havde omgaende indvirkning
pa mulighederne for salg

40

20

Saga beskyttede priserne for de bedste
kvaliteter og stoppede salget, da
aflivningen begyndte i Danmark i
slutningen af september
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Saga Furs minksalg pr. marked 2009/10 — 2019/20

m Japan 0%
USA, Canada 0%
South Korea 9%

m China, Hong Kong,

Taiwan 80%

® Russia, East Europe,
Greece, Turkey 5%

m West Europe (IT, FI,
DK, DE) 6%

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



Den gkonomsike udvikling
pa de vigtigste markeder
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VERDENS minkproduktion ift. salgspris sagafurs.
1999-2021
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_ _ sagafurs.
Verdens minkproduktion

[ 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013

Nordic 1,3 1,9 2,8 3,4 3,8 3,8 3,9 4.1

Denmark ~06 11,5 16,0 16,5 17,0 18,0 17,5 16,5
Poland 4.5 51 5,2 6,8 8,0 8,5 8,0 6,5
Netherlands 1,5 3,2 4.1 4.5 4.0 50 5,0 5,2

Baltics 1,5 1,7 2,0 2,0 2,0 2,8 2,7 1,3
Europe Other 2,0 2,6 2,7 3,0 2,7 3,2 3,3 3,0

Others Eastern

(Russia/BY/UAVetc) 2,7 3,3 3,3 2,5 2,5 3,5 3,5 3,7
USA + Canada

(+South America) 2,2 2,7 4.1 49 6,5 7,7 7,0 6,5
China * ~ 4 ~7 ~10 ~18 ~20 ~25 ~30 ~42
Totals +255 + 39 50,5 62 67 78 81 89

-35% -23% -19%

agafurs



Situationen i den europaeiske minkbranche =~ 293"

* Produktion

Den europaeiske minkproduktion er faldende ~65% fra
18/19 til udgangen af 2021. Fra 40 millioner ned til 14-15
millioner. Der er ingen produktion i 2021 i DK-NL-BE-IE.

» Politiske udfordringer
Centraleuropa
Polen

@vrige Europa

« Covid overvagning i EU
- 11 millioner mink er destrueret

- EU anbefaler overvagning og isolation fremfor aflivning af
raske mink

- Minkmutationer pavirker ikke vaccine til mennesker iflg.
videnskabsfolk og WHO

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



Opsummering af 2020

Varmt vejr indledte seesonen for detailhandelen
Rejserestriktioner/Covid-19
Rekordlave priser,

Starre %-del af undersorter solgt, da prisen pareguleere
kvaliteter blev beskyttet

Covid-19 | mink
* 11 millioner mink destrueret
* | mange lande blev der fundet virus i mink
i mink
September runden
* Minkprisen er helt klart steget efter

septemberauktionen

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



_ _ _ _ sagafurs.
Saga organisation klar til fremtiden

Ny CEO og ledelse

ZEndringer i organisationen
Nyt Creative Hub

Ny dynamik inden for handel og produktion
giver nye chancer

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs
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Det kinesiske marked

Der er et begrzenset antal nye COVID-19 tilfeelde,
regeringens respons er effektiv

mere aktiv fra slutningen af september og
fremefter

Nyheden om Danmarks aflivning af alle mink og
KFs lukning affadte en midlertidig prisstigning pa
mink.

Der forventes mangel pa velvet mink af god
kvalitet i fremtiden

Velvet mutationsmink som White, Pearl, Palomino,
Silverblue, farvet sort Velvet Il teeveskind

efterspgrges

Lanomkostninger og garvnings-gebyr er steget pa
grund af begreenset garvnings-kapacitet.

Ikke kun mink, men prisen for alle typer ravarer er
steget en smule

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



Det kinesiske marked

« Fabrikanterne haever priserne pa nye ordrer pa
grund af begraensninger i produktionskapaciteten

« De fleste fabrikanter fokuserer pa hiemmemarkedet i
denne saeson, da antallet af eksportordrer er
faldet/annulleret pa grund af pandemien

» Ettrendy udseende og korte minkjakker kombineret
med stof er populaere

« Der er stadig nogle fa millioner mink fra
septemberauktionen som er ved at blive garvet til
indfarsel til Kina

« Pa grund af de europaeiske minkfarme smitte med
Coronavirus, har de kinesiske myndigheder
midlertidigt stoppet for import af rd mink. Sendinger
med garvede skind kontrolleres ogsa og testes mere
regelmaessigt pga Coronavirus.

» Europeeiske og amerikanske minkfarme og
forbindelsen til Coronavirus gentages gentagne
gange i de lokale medier

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs




» BHREED

Det kinesiske marked
detail- og online salg

* Online platforme f.eks. en kort video og live
streaming- salg er blevet den vigtigste salgskanal

« Online salg er meget prisorienteret, sa fabrikanterne
producerer hovedsageligt korte, modestyles i
kombination med mink for at kunne styre
omkostningerne

+ Vejret er koldt, sa indtil videre ser salget ud til at
veere OK

» Der er et meget begraenset antal nye kollektioner i
denne saeson. De fleste fabrikanter har ikke lavet
nye styles i bekleedning i ar, de praver at rydde
lagrene

» Oktobersalget var pa samme niveau som pa
samme tid sidste ar novembersalget rapporteredes
til at veere knap sa godt som oktobersalget.

» Det er for tidligt at drage konklusioner om
salgsresultatet. Det er ngdvendigt forst at se,
hvordan vintersalget gar

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs
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Det koreanske marked sagafurs.

r sig ok. Boutiques, mindre
>r har det sveerest.

ar store lagre og producenterne
2res produktion ned | denne saeson

ger perls' Detallhandelen er
konkurrencepraeget.

k‘ eanske pelssammen
fortseetter

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs




Det russiske/tyrkiske marked

Den politiske situation omkring omradet er stadig usikker.
Nye sanktioner mod Rusland fra EU’s udenrigsministres
side

Rublen stod ved slutningen af september pa det laveste
niveau overfor Euroen i de sidste fem ar
Russernes realindkomst falder, kgbekraften sveekkes

Pandemien begreenser stadig et gkonomisk opsving og
rejser til udlandet

Nogle fabrikanter og detailhandelen rapporterer om en lille
veekst i salget af pelsvaerk da russerne kgber pa
hjemmemarkedet

For at undga risici afgiver grossisterne ikke store ordrer

Lagerbeholdningen af pelsbeklaedning og skind er
forholdsvis lille

Tyrkiet er det eneste land, som Rusland genoptog
samarbejdet med om turisme, hvilket skulle have en
positiv indflydelse pa detailhandelen i Tyrkiet

Salget i Tyrkiet fortsaetter, engrossalget online vokser.
Tekstilbeklzedning med mink- og zobelbesaetning er mere
efterspurgt i denne saeson end lsederkombinationer

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs
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Det greeske marked

Starre russiske detailhandlere afgav kun
ordrer pa sma masngder

Detailforretningerne ved badestederne og pa

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



Vesteuropa og Nordamerika

* Pga pandemien er der ingen turister, som rejser til Europa og
Nordamerika for at shoppe. Alle detailhandlende som fgrer
luksusvarer lider

« Pandemien udlgste nogle problemer i modeindustrien under
nedlukningen

« Feerre forretninger fgrer pelsvaerk, men det er mere et spgrgsmal
om mode end en anti-pels holdning

+ Fabrikanterne begreenser produktionen og fokuserer pa at rydde
lagrene og overliggende lagerbeholdninger for at opna salg

» Designersamfundet statter stadig pelsbeklsedning

« Brands indpasser stadig pels i kollektionerne for at sikre
omseetning. Positive tegn fra kuffertshows i Asien, f.eks.
Valentino

* MaxMara udtrykker tilfredshed med hangtag projektet. De vil
have mere beklaedning med pels og Saga hangtags til neeste ar

* LVMH er fortsat med at anvende pels i de fleste af deres vigtige
brands

* Online handelen er vokset enormt, men med returpolitikken er
det sveert at forsta







sagafurs.

Verdens auktionsoversigt 2020-2021
wmoam | awonon

22-24 Januar Beijing Fair
12 Februar Chinese New year

24-27 Februar Hong Kong Fair

Perfekt timing Saga’s martsauktion!

DECEMBER, 15 - 17

FEBRUARY, 20 — 22

JUNE, 10 - 17

JUNE, 23 — JULY, 2
SEPTEMBER, 9 - 16

SEPTEMBER. 18 — 27

sagafurs.
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KOPENHAGEN
FUR

sagafurs.

KOPENHAGEN
FUR
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Saga Furs MINK Udbud 2020/2021
*December: 0.9 millioner regulaere (19/20)
*Marts: 3.5 million regulaere skind

«Juni: 3 million reguleere skind
+ 1 million undersorter

*September: 2 million mink, reguleere og
undersorter

* Total ~11 millioner MINK

* Europeeiske og
Nordamerikanske kollektioner

* Fox, Finnraccoon og andet

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs
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Mink udbud pr. auktionshus
2016-2021 (millioner)

16/2017 17/2018 18/2019 19/2020 20/2021 21/2022
collecting

sagafurs. 7.8 ~15*
KF 28.9 26.4 24.7 18 12 XXX
NAFA 8.9 8.2 7.6 XXX XXX XXX

Saga Furs har faet et starre markedsandel i Europa og Nordamerika og er blevet
det foretrukne auktionshus for minkavlere globalt

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



_ sagafurs.
Mink salaer for seeson 2020/21

Commission base | 10dkk | | ___

Eksempel:

Price compared to auction average Bonus * Pris avler 280 DKK,
Price 1 Below -15% = 0,00% Saga auktion 220 DKK.
2 -15% 2> 0% = 0,50%
3 0% > 10% = 1,00% * Avlere i gruppe 5 = 2%
4 10% > 20% = 1,50%
S 20% 2 30% = 2,00% - Netto saleer 4.4 DKK
6 More than 30% above = 2,50%

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



sagafurs.

Saga Furs ’ -




sagafurs.

Lagermuligheder 20/21

> Korttidsopbevaring pa kal (LSS)
v' Opbevaring i maksimalt 2 saesoner (seneste udbud til salg i seesonen 22/23)
v Beslutning om levering til udbud i 21/22 - gratis (beslutningen kan ikke gendres)

v" Avleren holder optionen aben for salg i 20/21, 21/22 eller 22/23 - gebyr 1,80
DKK/skind/saeson

> Langtidsopbevaring pa frost (LTS)

v' Saga opbevarer skindene i et fryseanleeg

v' Samlet gebyr pa 3,70 DKK/skind/saeson

Kontakt venligst din Saga repraesentant for naermere oplysninger!

Skind, som opbevares af Saga pa LSS og LTS forbliver altid avlerens ejendom og er altid fuldt
daekket af vor forsikring. Der er ingen ekstraomkostninger for handtering og registrering..

sagafurs.com choose.sagafurs.com

#sagafurs
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Beskyt din fortjeneste:
tilbagekagbsmuligheder 20/21

>

>
>

Buy Back: Saelg skindene péa auktionen og anvend provenuet til at tilbagekabe partierne, nar priserne

er for lave

Spekuler i en fremtidig prisstigning for skindene og bevar kontrollen over salgstidspunktet

Saga Furs giver gunstige betingelser
v Opbevaring af skind er uden gebyr i 2 saesoner (derefter 2,50 DKK/skind/maned indtil gensalget)
v Opkgbergebyret pa 50% returneres (ved gensalg hos Saga)
v Der opkraeves ikke gensalgsgebyr

Med Buy Back kan avleren tage fleksible beslutninger blot nogle fa uger far auktionen begynder.
=> skind oplagret pa almindelige vilkar skal sorteres og kvalilitetsbedgmmes farst (tager 2-3 maneder)!

Tilbagekgb giver avleren maksimal bestemmelse og fleksibilitet til at beskytte deres fortjeneste..

Kontakt venligst din Saga repraesentant for naermere oplysninger!!

sagafurs.com choose.sagafurs.com

#sagafurs
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Saga’s seerlige tilbud til danske avlere! T

« Salgsoptionerne stopper ikke i 2022!
Spred din risiko og seelg over flere
saesoner.

* Opbevarings- og Buy Back muligheder til
beskyttelse af din fremtidige fortjeneste.

« Bevar dansk minkavl nu og i fremtiden, i
Danmark og globalt

* -besaetninger
-flytning

sagafurs.com choose.sagafurs.com #sagafurs



Saga Furs, den bedste
samarbejdspartner

 Steerkt og solidt selskab

» Unikke kollektioner af europaeiske og
nordamerikanske mink, kombineret med
de bedste reeveskind og Finnraccoon i

verden

» Det foretrukne auktionshus for opkgbere

og avlere

« Parat og motiveret til fremtiden

«1l' KPN NL < 10:47 O95% [Eya)
Q @ saga furs stock price

Saga Furs Oy;j

furs
HEL: SAGCV saga =

OVERVIEW COMPARE FINANCIALS
9,38 cur +1,86 (24,73%) +
30 Nov, 11:39 EET - Disclaimer

1D 5D 1M 6 M YTD More ¥
10
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6
4 T | T

10 Nov 18 Nov 26 Nov

Open 7,54 Mkt cap 25,33M
High 9,20 P/E ratio -
Low 7,54 Div yield 5,33%
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Follow us #sagafurs
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